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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดกังวล

ผลกระทบจากประเด็นสงครามการคา้ต่อ

เศรษฐกจิสหรัฐฯ และเริม่คาดการณ์วา่เฟด

จะลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือน

กนัยายน โดยประเด็นสงครามการคา้รนุแรง

ขึน้หลังจากสหรัฐฯ ประกาศว่าจะก าหนด

ภาษีน าเขา้สนิคา้จากเม็กซโิกทุกชนิดใน

อัตรา  5% ท า ให อ้ั ต ร าผลตอบแทน

พันธบตัรสหรัฐฯ ระยะ 10 ปีลดลงมาต ่าสดุ

ตัง้แตก่ันยายน 2017 ที ่2.07% และดัชนี

ดอลลารป์รับลดลงมาก 

• ภาพรวมตลาดค่า เง ิน : ดัชนีค่า เงิน

ดอลลารล์ดลงอยา่งมาก เนื่องจากสงคราม

การคา้รุนแรงขึ้นและตัวเลขเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ออกมาออ่นแอ  

• USD/THB ทรงตัวอยู่ที่ระดับ 31.645 

เนื่องจากตลาดปิดท าการเมือ่วานนี้ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราเงนิเฟ้อ

ไทยเดอืน พ.ค. และอัตราเงนิเฟ้อยโูรโซน

เดือน พ.ค ค าสั่งซื้อสนิคา้คงทนสหรัฐฯ 

เดือน เม.ย. และการประชุมนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางออสเตรเลยี 
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Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

31-May 1.68 1.73 1.77 1.81 1.83 1.88 2.06 2.21 2.43 2.56 2.67 2.77

Change (bps) 0.39 0.12 -0.17 -0.16 -0.89 -0.79 -2.91 -4.39 -5.24 -7.03 -8.17 -8.63

Interbank Rates 4-Jun 31-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 31-May 1.77000 1.80110 1.83000 1.87615 1.96494 2.19792

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

31-May 1.55 1.64 1.65 1.68 4-Jun

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

31-May 1.58007 1.69730 1.72900 1.81144 31-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

4-Jun Bid/Ask 1.68/1.71 1.68/1.71 1.68/1.71
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KBank Technical Analysis
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ ประกาศว่าจะก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จากเม็กซโิกทกุชนดิในอตัรา 5% ในวนัที ่10 มถิุนายน 

โดยภาษีจะทยอยปรับขึน้ไปอยูท่ี ่25% ในเดอืนตลุาคม หากเม็กซโิกไมแ่กปั้ญหาคนเขา้เมอืงอยา่งผดิกฎหมาย 

ทัง้นี้ มาตรการดังกลา่วจะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกจิสหรัฐฯ รุนแรงเนื่องจากสหรัฐฯ มคีวามเชือ่มโยงทางหว่งโซ่

การผลติกับเม็กซโิกในระดับสงูและน าเขา้สนิคา้จากเม็กซโิกคดิเป็นสัดสว่น 13.6% ของมลูคา่น าเขา้ของสหรัฐฯ 

ทัง้หมดในปี 2018 อย่างไรก็ดี ในวันพุธนี้เจา้หนา้ที่จากทัง้สองฝ่ายจะเขา้หารือกันในประเด็นดังกล่าว โดย

ประธานาธบิดีเม็กซโิก นายโอบราดอร์สง่สัญญาณว่าเม็กซโิกจะสามารถเพิม่ความเขม้งวดของกฎระเบยีบการ

ควบคมุผูอ้พยพเพือ่เลีย่งมาตรการภาษีจากสหรัฐฯ และคาดวา่การเจรจาของทัง้สองฝ่ายจะไดข้อ้สรปุทีด่ ี 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอตุสาหกรรมของสหรฐัฯ (ISM) ลดลงมาอยูท่ ี ่52.1 ในเดอืนพฤษภาคม ซึง่

เป็นระดบัต ่าสุดต ัง้แต่เดอืนตุลาคม 2016 โดยต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดที ่53.0 และจาก 52.8 ในเดอืนกอ่น โดย

ปัจจัยฉุดรัง้ส าคัญมาจากการจัดสง่สนิคา้ของผูผ้ลติและปรมิาณสนิคา้คงคลัง ดา้นขอ้มลูเศรษฐกจิทีป่ระกาศเมือ่วัน

ศุกร์อ่อนแอเช่นกันจากตัวเลขความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของมหาวทิยาลัยมชิแิกนทีล่ดลงมาอยู่ที่ 100.0 ในเดือน

พฤษภาคม จาก 104.4 ในเดอืนกอ่นและต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่101.5 ดา้นดัชนีราคาจากการใชจ้่ายเอกชนพืน้ฐาน 

(Core PCE) ยังต ่ากวา่เป้าหมายของเฟดที ่2% ที ่1.6%YoY ดา้นถอ้ยแถลงจากประธานเฟดสาขาเซนต์

หลยุส ์นายเจมส ์บลุหลาดสนบัสนนุการลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย เนื่องจากเศรษฐกจิสหรัฐฯ มคีวามเสีย่งจะ

ขยายตัวชะลอลงมากกวา่ทีค่าดในระยะขา้งหนา้จากผลของนโยบายการคา้ และเพือ่ใหเ้งนิเฟ้อปรับสงูขึน้    

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของจนี (Caixin) ทรงตวัที ่50.2 ในเดอืนพฤษภาคม และสงู

กวา่ทีต่ลาดคาดที ่50.0 โดยค าสั่งซือ้สนิคา้ใหมป่รับสงูขึน้และการเริม่ธุรกจิใหมข่ยายตัวสงูขึน้ อยา่งไรก็ด ีดัชนี

ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมทีร่ายงานโดยทางการจีนเมือ่วันศุกรอ์อ่นแอลงมาอยูใ่นระดับหดตัวที ่49.4 

จาก 50.1 ในเดอืนกอ่น และต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่49.9 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยไม่เปลีย่นแปลงเนือ่งในวนัหยุด เมือ่วันศกุรอ์ัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีปิดทีร่ะดับ 

1.83% (0bp) และ 2.48% (-5bps) ตามล าดับ อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ

2 ปีลดลง 9 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.83% (ต ่าสดุตัง้แตเ่ดอืนธันวาคม 2017)และ 10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

2.07% (ต า่สดุตัง้แตเ่ดอืนกนัยายน 2017) 

US ISM manufacturing index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดอยูใ่นภาวะกลวัความเสีย่ง เนือ่งจากสหรฐัฯ เพิม่อตัราภาษนี าเขา้กบัสนิคา้

จนี และยงัมแีนวโนม้ทีจ่ะขยายขอบเขตมาตรการกดีกนัการคา้กบัอกีหลายประเทศ ท าใหต้ลาดเร ิม่

คาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้ปัจจยัดงักลา่วกดดนัใหเ้งนิดอลลารม์แีนวโนม้

ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัเงนสกลุอืน่ๆ ท ัว่โลก ท ัง้นี ้พฒันาการของประเด็นการคา้คอืปัจจยัหลกัทีข่บัเคลือ่น

ตลาด ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้ อยา่งไรก็๖ม 

ยงัคงคาดว่าธนาคารแหง่ประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบายเนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้

ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.64% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1241 เงนิยโูรแข็งคา่ เนื่องจากดัชนีคา่เงนิดอลลารส์หรัฐฯ ลดลง

รวดเร็ว 0.62 สงครามการคา้กับจีนรุนแรงขึน้ ขณะเดียวกันสหรัฐฯ มีท่าทีจะใชน้โยบายกีดกันการคา้กับ

เม็กซโิก อนิเดยี และออสเตรเลยีดว้ย ท าใหต้ลาดกงัวลวา่สหรัฐฯ อาจเขา้สูภ่าวะเศรษฐกจิถดถอยเร็วๆ นี้ อกี

ทัง้ตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ออกมาอ่อนแอ ดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคของมหาวิทยาลัยมิชแิกนเดือน

พฤษภาคมต ่ากวา่ทีต่ลาดคาด และดัชนีภาคอตุสาหกรรมของ ISM เดอืนเดยีวกันออกมาอยูร่ะดับต ่าทีส่ดุใน

รอบ 2 ปีครึง่ ความกังวลดังกลา่วท าใหต้ลาดคาดหวังการลดดอกเบีย้นโยบายของสหรัฐฯ โดยตลาดคาดว่า

เฟดมโีอกาสลดดอกเบีย้ในการประชมุเดอืนกนัยายนนี้ถงึ 92.5% จากสปัดาหท์ีม่องโอกาสเพยีง 57.0% 

• USD/JPY ลดลง 0.2% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.07 เงนิเยนแข็งคา่ เนื่องจากการใชจ้่ายภาคกอ่สรา้งของญีปุ่่ นใน

ไตรมาสที ่1 เรง่ตัวที ่6.1% ผดิจากทีต่ลาดมองวา่จะชะลอลงมาที ่2.6% นอกจากนี้ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้

ภาคอตุสาหกรรมเดอืนพฤษภาคมยังดขีึน้มาอยูท่ี ่49.8 จากเดอืนกอ่นที ่49.6   

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2664 เงนิปอนดแ์ข็งคา่แมว้า่จะมคีวามไมแ่น่นอนของขอ้ตกลง 

Brexit และยังไมม่วีา่ทีผู่น้ าคนใหมข่องสหราชอาณาจักร 

• USD/CNY ลดลง 0.02% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.904 เงนิหยวนแข็งคา่ตามทศิทางของออ่นคา่ของเงนิดอลลาร ์

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ เงนิวอนเกาหลแีข็งคา่มากทีส่ดุในภมูภิาคที ่0.71% แมว้า่การสง่ออกเดอืน

พฤษภาคมทีป่ระกาศเมือ่วันเสารจ์ะหดตัวสงู ในวันนี้ ตัวเลขจดีพีทีีถ่กูปรับใหห้ดตัวสงูขึน้ในไตรมาสที ่1 อาจ

บรรเทาการแข็งคา่ของเงนิวอนลงไดบ้า้ง USD/THB ทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 31.645 เนื่องจากตลาดปิดท าการ

เมือ่วานนี้ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 3-Jun-19 31-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.645 31.645 31.645 0.00 33.00

USD/JPY** 107.95 108.07 108.29 -0.20 108

EUR/USD** 1.1252 1.1241 1.1169 0.64 1.14

GBP/USD 1.2666 1.2664 1.2629 0.28 1.31

USD/CNY 6.904 6.904 6.905 -0.02 6.80

USD/SGD 1.367 1.367 1.375 -0.60 1.37

USD/IDR 14,273 14,273 14,273 0.00 14,450

USD/MYR 4.176 4.181 4.190 -0.21 4.16

USD/PHP 51.92 51.92 52.17 -0.48 53.10

USD/KRW 1,182 1,182 1,191 -0.73 1,158

USD/NTD 31.50 31.50 31.60 -0.33 31.10

AUD/USD 0.697 0.698 0.694 0.56 0.71

USD/CHF 0.993 0.993 1.001 -0.81 1.00

JPY/THB 29.31 29.28 29.22 0.20 30.56

EUR/THB 35.61 35.57 35.34 0.64 37.62

GBP/THB 40.08 40.08 39.96 0.28 43.23

CNY/THB 4.58 4.58 4.58 0.02 4.85

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 28, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 2.8%

YOY 116.91 4.5%

MOM 121.03 0.9%

WOW 122.06 0.1%

DOD 122.09 0.1%

Current 122.17

LT average 94.49 29.3%

all time low 96.98 26.0%

all time high 119.83 1.9%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  27/05/2019  28/05/2019  29/05/2019  30/05/2019  31/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,510.8 1,725.0 1,394.8 1,104.4 2,647.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 3,182.9 679.1 1,712.7 1,665.6 1,377.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,672.1 1,045.9 -317.9 -561.2 1,270.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 86.2 7,742.3 1,362.4 886.7 577.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 299.8 1,999.7 1,723.5 1,270.7 2,000.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -213.6 5,742.6 -361.1 -384.0 -1,422.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 591.5 500.4 1,081.1 1,822.3 3,658.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 338.1 843.0 1,033.1 2,745.4 1,213.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 253.4 -342.6 48.0 -923.1 2,445.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 17.8 8,274.7 -830.2 -199.6 1,102.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,650.1 -1,828.8 199.2 -1,668.7 1,190.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,632.3 6,445.9 -631.1 -1,868.3 2,293.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,632.3 6,445.9 -631.1 -1,868.3 2,293.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 85,850.0 94,240.0 93,407.0 93,210.0 94,324.3 1,114.3 8,474.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 845,638.1 843,908.4 843,973.7 842,429.4 843,353.5 924.1 -2,284.6

Total Holding (Thailand) 931,488.1 938,148.4 937,380.8 935,639.4 937,677.8 2,038.4 6,189.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมถินุายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

3 4 

CB19905C : 40,000 

CB20604A : 45,000 

CB19D06B : 45,000 

5 
LB326A : 17,000 

6 7 
BOT222A : 15,000 

162,000 

10 11 

CB19912B : 40,000 

CB19D12A : 45,000 

12 13 
BOT215A : 35,000 

14 

120,000 

17 18 

CB19919B : 40,000 
CB19D19A : 45,000 

19 

LB23DA : 30,000 
LB676A : 8,000 

20 21 

123,000 

24 25 

CB19926B : 40,000 
CB19D26A : 45,000 

26 27 28 

85,000 

        Total 490,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


